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Fundamento economico do agio e rentabilidade tutura

Em primeiro lugar, quanto ao fundamento do agio, revelou-se
recorrente que a Fiscalizacao proceda a glosa das amortizacoes de agio
sob o fundamento de que o valor registrado a titulo de expectativa de
rentabilidade futura da investida tinha natureza diversa (valor do
mercado de bens do ativo, fundo de comércio, intangiveis ou outra
razao economica). Os precedentes avaliados a esse respeito indicam
que existem decisoes do CARF no sentido de que, antes da entrada em
vigor da Lei n® 12.973/2014, a alocacao do agio com fundamento na
expectativa de rentabilidade futura nao ¢ residual, pelo que nao ha
obrigatoriedade de alocacao, primeiramente, como mais-valia de bens
do ativo, fundo de comércio, intangiveis e outras razoes economicas.
No entanto, em alguns casos, a alocacao foi reputada inadequada nas
hipéteses em que as circunstancias da operacao (instrumentos
contratuais, métodos de precificacao etcﬁ evidenciaram tratar-se de
aquisicao, em verdade, de ativos ou fundo de comércio.



Fundamento economico do agio e rentabilidade futura

Fundo de

COMErcio

Contribuinte é livre

para decidir

Acordio 1302-001.465 (Magnesita Refratatios S/A)



Fundamento economico do agio e rentabilidade futura

Fundo de

COMErcio

Rentabilidade futura
residualmente

Acérdio 9101--002.758 (BM&F Bovespa S/A — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuro)



Fundamento economico do agio e rentabilidade tutura

Regra Antiga Regra Nova
(A) (B) (C) (D)
Preco de Aquisicao 120 120 120 120 120
Patrimonio Liquido 80 80 80 80 80
Mais ou Menos Valia dos Ativos 0 20 40 60 -20
Goodwill (Compra Vantajosa) 40 20 0 -20 60

v Goodwill (ou Compra Vantajosa) = Preco de Aquisi¢ao - (Patrim. Liq. + Mais ou Menos
Valia)

v Regra Nova: Cenarios (A), (B),(C), (D) com diferentes valores de Mais ou Menos valia de
Ativos para efeitos comparativos.



Purchase Price Allocation

» Resumo do novo regime fiscal da combinacao de negdcios Incorporacgdo

Preco de

Aquisicao Preco > Dedutivel em
Valor Justo 5 anos

Ganho por Tributavel na
Prec;o = compra incorporacdo em 5

Valor Justo vantajosa anos ou na
realizacao

Reserva de mais-valia

Valor JU_StO tributavel a medida da
realizacdo do bem por
> Valor PL

baixa, depreciacdo,
perda.

Reserva de menos-valia

dedutivel a medida da
Valor do Va\l/OIl. ] u;tl(j realizagdo do bem por
< Valor

baixa, depreciacao,
perda.

Patrimonio
Liquido




Laudos, documentos, mensuracao e prazo para amortizagao

Amortizacao

|

\

5 anos

Prazo
minimo

Sobre o prazo para amortizagao do agio para fins
fiscais, a let estagelece a proporcao mensal de 1/60,
isto ¢, cinco anos. Em geral, o CARF vem
autorizando a amortizacado em prazo maiof, se assim
Fretendido pelo contribuinte, interpretando-se a
egislagio no sentido de fixat, portanto, um prazo
minimo. Houve, contudo, discussao na hipotese em
que o agio se relaciona a uma concessao publica
com prazo de exploracdo superior aos €incos anos
da let, isto é, se poderia o contribuinte simplesmente
amortizar fiscalmente o agio a propor¢ao de 1/60
mensais, a despeito da amortizacao contabil se dar
numa proporc¢ao inferior (observando, para fins
contabeis, o prazo de concessao). Essa questao,
enfrentada por duas vezes pelo Conselho, foi decida
de forma contraditoria nessas duas ocasioes, sendo
que o entendimento mais recente ¢ no sentido da
observacao, para fins fiscais, do prazo de cinco anos

fixado pela lei. Acordao 9101-002.539

9



Laudos, documentos, mensuracao e prazo para amortizacao

Laudo extemporaneo (elaborado apés a aquisicao):

AGIO. RENTABILIDADE FUTURA. DEMONSTRACAO
. DO VALOR ECONOMICO-FINANCEIRO DA |
 PARTICIPACAO  SOCIETARIA EM  AQUISICAO. |
. EFETIVIDADE E CONTEMPORANEIDADE A
AQUISICAO. A lei exige que o lancamento do 4gio baseado
na perspectiva de rentabilidade futura seja baseado em '
demonstracdo que o contribuinte arquivard como
. comprovante da escrituracdo. Embora ndo houvesse a época
. dos fatos a exigéncia de demonstracao na forma de laudo, a
. produgdo e arquivamento de documentagdo que apresenta
de forma objetiva e precisa a demonstracio do valor
. econdmico-financeiro da participacdo  societaria em
. aquisigdo a partir das perspectivas de rentabilidade futura
. da empresa é onus da adquirente e constitui requisito :
. indispensavel para a dedugdo da amortizagdo do agio
. correspondente. Nao basta estiméd-lo de forma subjetiva, é !
preciso determina-lo e demonstra-lo, matematicamente, de
. forma precisa, e arquivar a documentagdo onde isso é feito,
Etudo ao tempo em que é feita a aquisicio, nunca a

. posteriori.

. Ac6rdao CSRF 9101-003.008

. *Ainda que minoritariamente, hd decisoes em sentido contririo

. Requalifica¢do do fundamento do agio e dedutibilidade:

- (..) Ou o ativo adquirido é intangivel amortizavel no prazo
- dos contratos de seguros adquiridos, ou, a quem entender
- ndo aplicavel o art. 325, I, “c”, do RIR/99, é custo dos
direitos de crédito adquiridos, devendo ser levado ao
- resultado em confronto com a receita respectiva (principio
- da confrontacdo das despesas com as receitas e com o0s |
- periodos contabeis). O que ndo se admite é entender que
- tal custo ndo venha a compor os resultados apurados pelo

contribuinte, tachando-o de indedutivel.

O valor efetivamente deduzido pelo contribuinte na
- apuracao de seus resultados foi menor do que se tivesse
~adotado a forma preconizada pela autoridade fiscal

. (aquisicdo de carteira de clientes)

Acordao 1402-002.403
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Laudos, documentos, mensuracao e prazo para amortizacao

* Antes - Decreto-Lei 1598/77

Art. 20 - O contribuinte que avaliar investimento em
sociedade coligada ou controlada pelo valor de
patrimoénio liquido devera, por ocasido da aquisicao
da participacdo( desdobrar o custo de aquisigdo em:

()

§2° - O lancamento do 4gio ou desagio devera
indicar, dentre os seguintes, seu fundamento
econOmico:

a)Valor de mercado de bens do ativo da coligada ou
controlada superior ou inferior ao custo registrado na
sua contabilidade;

b)Valor de rentabilidade da coligada ou controlada,
com base em previsdao dos resultados nos exercicios
futuros;

()

§ 3° - O lancamento com os fundamentos de que
tratam as letras a e b do § 2° devera ser baseado em
demonstracio que o contribuinte arquivard como
comprovante da escrituracao.

* Ap6s-Lein®12.973/14

Art. 20 - O contribuinte que avaliar investimento
pelo valor de patrimoénio liquido deverd, por ocasidao
da aquisicdo da participagdo, desdobrar o custo de
aquisicao em:

(..)

IT - mais ou menos-valia, que corresponde a diferenca
entre o valor justo dos ativos liquidos da investida, na
proporcao da porcentagem da participacao
adquirida, e o valor de que trata o inciso I do caput; e

§ 1° Os valores de que tratam os incisos I a III do
caput serdo registrados em subcontas distintas.

()

§ 3° - O valor de que trata o inciso II do caput
devera ser baseado em laudo elaborado por perito
independente que deverd ser protocolado na
Secretaria da Receita Federal do Brasil ou cujo
sumario devera ser registrado em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos, até o altimo dia
atil do 130 (décimo terceiro) més subsequente ao da
aquisicao da participacao.




Laudos, documentos, mensuracao e prazo para amortizacao

Art. 22, § 30 A vedacdo prevista no inciso I do § 1o
nao se aplica para participacdes societarias adquiridas
at¢ 31 de dezembro de 2013, para os optantes
conforme o art. 75, ou até 31 de dezembro de 2014,
para os nao optantes.

2013 A

2018
\
\

* S

Incorporagao

Aquisicao

Art. 186, 187 e 188
da IN 1700/2017

Obrigatério Registro do Laudo?

O laudo elaborado cumpre os requisitos?
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Operacoes envolvendo Fundos e Empresas Veiculos

............................. = | =

I

: Transformacao da
| Operacional em
I
I

sociedade anO6nima

| ..
. _indireto

" Controle ! Holding S S - " Controle |
' (S/A) : . DIRETO |

e o — — p— — — — —

l |
: Incorporagdoda |
| empresa veiculo pelo :
| Fundo

____________________________ { Operacional J

Operacional
(Ltda.)

(5/4A)




..........................................................................................................................................................................................................

.+ Caracterisitcas:

o .. * negociacdo entre partes independentes;

para aquisicao ~+ aumento de capital da empresa-veiculo;

.« empresa-veiculo figurando como adquirente formal;

.+ incorporagdo reversa para autorizar a dedugao do agio;

............................................................................................................................................................................................

: Caracteristicas: :
"~ « controladora da empresa-veiculo como adquirente

........... formal; :

. » transferéncia da adquirida para a empresa-veiculo |

Empresas para pelo custo de aquisigdo (sem geragao de novo &gio);
Veiculo transferéncia * incorporagdo reversa para autorizar a dedugdo do
' agio; :

./ Caracteristicas:
"+ operagdes entre partes relacionadas; :
“--+ e conferéncia ao capital social da empresa-veiculo de
participagdes societdrias reavaliadas a mercado;
. * incorporacdo reversa para autorizar a deducdo do |
. agio; :

para geracao de
agio interno
(nao serao analisadas)
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Empresas Veiculo
e Dedutibilidade

Decisoes
contrarias
a deducao

Decisoes
favoraveis
a deducao

Argumento:

A incorporagdo reversa do adquirente formal (empresa-

- veiculo) ndo autoriza a dedugdo do &gio, uma vez que nio se |
tratou da real adquirente, isto é, aquela que desembolsou os
. recursos para a aquisicao. :

.........................................................................................................................................................................................................................................

Argumento:

Tendo o preco sido efetivamente pago e a negociagdo firmada
_entre partes independentes, a deducdo do 4gio apés a

~ incorporacgdo reversa da adquirente é autorizada pela lei, que
.. ndo proibe o emprego de uma empresa-veiculo, desde que :
- atendidos os demais requisitos. :
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Jurisprudéncia atual

Turmas Ordindrias de Julgamento (2017)

Camara Superior de Recursos Fiscais (2016 - 2017)

Contribuinte Data da Sessao Tlp() de Veiculo Resultado Contribuinte Data da Sessao TlpO de Veiculo Resultado

Carrefour 24/01/2017 AqulSlg"a'_o Favoravel CELPE 20/ 01/ 2016 Transferéncia Desfavoravel
Banco Itati BRA 25/01/2017 Transferéncia Favoravel Biosintética Farmacéutica 20/01/2016 Transferéncia  Desfavoravel
Kimberly-Clark 25/01/2017 Aquisicao Favoravel ohnson Controls 20/01/2016 Transferéncia  Desfavoravel
Barcelona Comercio 14/02/2017 Aquisicdo Favoravel Columbian Chemicals 03/02/2016 Aquisicao Desfavoravel
COELBA 15/02/2017 Transferéncia  Favoravel COSERN 06/04/2016 Transferéncia _ Desfavoravel
Raia Drogasil 16/02/2017 Aquisicao Favoravel COSERN 06/04/2016 Transfer(;:nc%a Desfavorrilvel
Solae do Brasil 21/03/2017 Transferéncia Favoravel Termopfer.nambuco 0_3/ 05/2016 Transfer?nc%a Desfavorrilvel
. _ . . Sul Ameérica Seguros 17/08/2016 Transferéncia  Desfavoravel

Indiana Seguros 22/03/2017 Transferéncia Favoravel —— - .
: — - Fabrica de Pecas Delmar 21/11/2016 Aquisicao Desfavoravel

Santander 10/04/2017 Aquisicao Desfavoravel Tokio Mari 7 . .
— - okio Marine /11/2016 Aquisicao Desfavoravel
Ba}nco [taucard . 11/04/2017 Transfer(;znc%a Desfavo}ravel Nacional Minérios 14/03/2017 Aquisicao Desfavoravel
Hipercard Banco Multiplo 11/04/2017 Transferéncia Favoravel VRG Linhas Aéreas 10/05/2017 Aquisicao Desfavoravel
Technos da Amazonia 11/04/2017 Aquisicao Favoravel Banco Itaucard 07/06/2017 Transferéncia  Desfavoravel
Biosintética Farmacéutica 16/05/2017 Transferéncia  Desfavoravel Ticket Servicos 07/06/2017 Transferéncia  Desfavoravel
Rio Grande Energia 16/05/2017 Transferéncia Favoravel AFS Tiete 04/07/2017 Aquisicao Desfavoravel
Dixie Toga 16/05/2017 Aquisicao Favoravel Atacadao 04/07/2017 Aquisicao Desfavoravel
Arauco do Brasil 16/05/2017 Aquisicao Favoravel Banco Santander 04/07/2017 Transferéncia  Desfavoravel
Usina Moema 17/05/2017 Aquisicéo Favoravel Banco Santander 04/07/2017 Transferéncia  Desfavoravel
Companhia Brasileira de Distribuicao 20/06/2017 Aquisicao Desfavoravel Ecisa Participacoes 08/07/2017 Aquisicao Desfavoravel

Tempo Servicos 25/07/2017 Transferéncia Favoravel
Lajeado Energia 27/07/2017 Transferéncia Favoravel

16




Dialética na utilizacao de empresas veiculos segundo a jurisprudéncia

administrativa

Real adquirente:

O protocolo de justificacdo da incorporacao reforca que
a “real adquirente” foi o Fundo, e ndo a veiculo, pois
menciona que foi ele que conduziu as negociagdes com
a vendedora.

Além disso, o aumento de capital da adquirente as
vésperas da aquisicdo tem sido apontado como
evidéncia crucial desse aspecto

Substancia e prop6sito negocial:

Contudo, se superada a discussdo acerca do real
adquirente, a veiculo possui nitido propodsito nao
tributdrio na operacdo, uma vez que o Fundo
encontrava-se vedado pela CVM de possuir
participacdo direta em sociedades limitadas.



AGIO CAJATI

2410003 24M10/03 2410603 30004/04 30004404
Possibilidade de
aproveltamento BF he0) AGIO) (Aci0) iAok
do agio I I
reconhecido na .
aquisicao de e G R - cran ->
empresa veiculo 1 I | | !
FOSFERTIL FOSFERTIL FOSFERTIL FOSFERTIL FOSFERTIL

Processo Administrativo n. 16561.720026/2011--13




Possibilidade de aproveitamento do agio reconhecido na aquisi¢ao de empresa veiculo

No Carf, por cinco votos a trés, os conselheiros consideraram que a operacao foi regular apesar do uso de uma
“empresa veiculo”, ou seja, uma companhia criada apenas para a geracao do agio. O uso desse tipo de empresa
vinha sendo considerado ilegal pela Camara Superior, e advogados e conselheiros nao souberam citar outros
exemplos de casos semelhantes com desfecho favoravel aos contribuintes.

O caso analisado estava relacionado a aquisicao, pela Bunge, da companhia Fosfértil, que até entao pertencia a
CPFL. Para viabilizar a operacao a ultima empresa criou uma companhia denominada Dijon, tida pela fiscalizacao
como veiculo.

Durante o julgamento Régo salientou que houve confusio patrimonial e efetivo pagamento do agio pela Bunge.
Por isso seria necessaria a anulacao da cobranga tributaria e da multa de 150% aplicada contra a empresa.

O conselheiro André Mendes de Moura divergiu, salientando que o agio foi irregular porque a Fostértil nao
participou da operacao.

“Nao ha presenca do investimento, e por isso abro divergéncia, porque a Fosfértil ndo participou da operagao”,
afirmou durante o julgamento. Votaram da mesma forma os conselheiros Rafael Vidal de Aradjo e Flavio Franco
Correa.

“Independentemente da empresa veiculo ser criada pelo vendedor ou comprador, ela impossibilita a amortizagao
do agio”, afirmou ao JOTA o procurador Marco Aurelio Zortea Marques.

Fonte: https://wwwjota.info/tributario/camara-superior-do-carf-permite-dedutibilidade-de-agio-09112017
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Pontos de atencao — pos Lei 12.973/2014

1. “Empresa-veiculo”
1. 1. “Real adquirente”
1.2. Auséncia de substancia econdmica e proposito negocial na veiculo
1.3. Multa de oficio no caso de auto de infracao
2. Demonstrativo do fundamento econdmico (expectativa de rentabilidade futura)
2.1. Laudo extemporaneo

2.2. Mensuracdo de intangiveis no laudo elaborado e descaracterizacao do
fundamento

3. Prazo para amortizacdo (mais de 5 anos)

4. Obrigacao acessOria
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Multa de Oficio - 75% vs. 150%

QUALIFICACAO DA MULTA. PLUS NA CONDUTA. DOLO. Operacdes empreendidas com utilizacdo de empresas de papel, sem
funcionarios e operacao restrita a participacdo societiria em investimento adquirido com sobrepreco, com despesa operacional infima, :
. demonstra com contundéncia a artificialidade visando construir deliberadamente o suporte fatico para aproveitamento do agio. Evidencia-
. sea presenca dos elementos volitivo e cognitivo, caracterizando o dolo, o plus na conduta que ultrapassa o tipo objetivo da norma tributaria !
- e que é apenado com a qualificagdo da multa de oficio. |

(CSRF, Acérdao 9101-002.803, sessao de 10/05/2017)

 MULTA DE OFICIO. QUALIFI-
. CACAO. A demonstragio da :
. existéncia de fraude, a partir de uma |
. conduta dolosa especifica, a ensejar
qualificacdo da multa de oficio, deve
. ser feita no momento do langamento |
. de maneira a evidenciar a conduta
contribuinte,  a .
. caracterizar as figuras delitivas dos

dolosa do

arts. 71 a 73 da Lei 4.502,/1964.

(CSRF, Acérdao 9101-002.183, sessao

- de 20/01/2016)

MULTA QUALIFICADA. NAO OCORRENCIA DE SIMULACAO FRAUDULENTA.
. DESCABIMENTO. A aplicacao da multa de oficio qualificada em razdo de sonegagao, fraude ou
conluio ndo deve ser mantida quando as razdes que a motivaram nao tiveram o condado de
- afrontar lei, a qual permitia interpretacdo diversa da que entendeu a autoridade fiscal. O agio

. internalizado é instituto que gera muitas controvérsias em razdo de caréncia de dispositivo :
. inequivoco na legislagdo. A proibicdo de sua amortizagdo decorre de interpretagdo da regra
- fiscal, de que o referido beneficio somente pode ser aplicado as empresas nacionais. Além disso,
- a avaliacdo do propésito negocial da operagdo de geragdo e de amortizacdo do 4gio é exercicio :
. cuja conclusdo ndo apresenta qualquer sincronismo por parte dos avaliadores. Somando-se a
isso a publicidade dada aos instrumentos que deram azo a operacdo que gerou o agio e sua |
- amortizacdo fiscal, tem-se que a suposta conduta simulatéria fraudulenta nio restou
. caracterizada, razdo pela qual a multa qualificada deve ser afastada. 5
. (Turma Ordinaria, Acérddo 1401-001.903, sessao de 20/06/2017)



Prazo para amortizacao (10 anos)

. Camara Superior de Recursos Fiscais

“PRAZO PARA AMORTIZACAO DO AGIO. MINIMO DE |

- SESSENTA MESES.

. Redacdo do art. 7°, inciso III, da Lei n® 9.532, de 10/12/1997, :
. predica que podera ser amortizado o valor do 4gio a razao
. de um sessenta avos, no maximo, para cada més do periodo
. de apuracdo, uma vez consumada a hip6tese de incidéncia :
. que permite o seu aproveitamento. O dispositivo estabelece, !
. de maneira direta, um limite quantitativo (1/60 do valor :
. total da despesa), e de maneira indireta, um parametro
. temporal (se o valor ndo pode exceder a 1/60 por més, entdo :
- a despesa ndo poderd ser amortizada em menos de 60 :
. meses). A utilizacdo da expressdo “no maximo” indica que o !
. diploma legal nao proibe que a despesa seja amortizada em

. prazo superior a 60 meses”.

. Acérdao CSRF 9101-002.539

. empresa,

- Instrugdo Normativa SRF n° 11/1999

- Artigo 1°. (...) :
- §5°. A amortizacdo a que se refere a alinea "a" do inciso
1T do § 3° observado o méximo de 1/60 (um sessenta !
- avos) por més, podera ser efetuada em periodo maior :
. que sessenta meses, inclusive pelo prazo de duragao da °
ou da permissdo ou |
- concessdo, no caso de empresa permissionaria ou
. concessiondria de servigo publico :

se determinado,
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